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EDITORIALES.

EL PROYECTO DE LEY DE COMPARIAS DE SEGUROS
SOBRE LA VIDA,

II,

IMPORTANCIA ECONGMICA DI, SEGURO MEXICANO,

Las Compailfas de seguros sobre la vida que funcio-
nan en el extranjero y especialmente en los Estados
Unidos del Norte, eutte las cuales hay alguuas de fa-
ma tniversal, vieron oportunameunte et México wn te.
rreno 4 propdsito para desarrollar las actividades que
el negocio de sepuros supone. Hn efecto, eutre nos-
otros, el terreno. era virgen; todo estaba por hacer,
y 4 las dificultades propias de toda creucitn, de loda
iniciacibn, se contrapouiau los alicientes propios de
toda obra nueva, en la que no hay que luchar con po-
seedores de antemano establecidos y en la que, por lo
mismo, las competencias son poco temibles, Obede-
ciendo 4 este aliciente, y atrafdas por el régimen de.
absoluta libertad aqui imperante en la materia, se han’
establecido en México varias compafiias de seguros nor-
te—americanas, entre las cuales las més importantes
son, sin duda, la Nueva York, la Equitativa y la Mu-~-
tua, compaiifas cuyos unegocios se extienden por todo
el mundo civilizado.

El espiritu de imitacién determiud pronto la crea-
cién de compaiiias nacionales de segurossobre la vida.
Surgieron los érganos, autes de que las funciones es-
tuvieran perfectamente determinadas. Se ignoraban’

~ las condiciones de nuestra mortalidad, pues no exis--

tian—ni existen actualimente,~—tablas hechas segtin la
observacién de nuestromedio, de nuestrasrazas, denues-
tros climmas. Se carecla de especialistas debidamente
preparados para entender en el negocio de seguros. Sin
embargo, se marché adelante; y, aprovechando el ré-.
gimen de libertad 4 que ya hicimos referencia; se fun-
daron las compaifiias denominadas «La Fraternal,» «La

Mexicana,» «La Nacional,» «La Unién,» « La Latino-

Auericana» y, por filtimo, «La Equidad,» esta ultima
de Chiluahua, y las anteriores, de la ciudad de[México.
. Los resultados obtenidos por unas y otras mmpaﬁiafs‘;
demuestran que el pueblo mexicano es susceptible de
recibir educacién econbémica y de aprender en la es-
cuela del seguro. Segfiunos lo hace saber la exposicion

de motivos de la Secretaria de Hacienda, la cifra tutﬂl_'

nominal de las pblizas vigentes en la Repfiblica, llega’
4 ciento treinta millones de pesos;y el importe de las
primas que en el iltimo afio pagaron los asegurados -
mexicanos, no bajé de siete millones de pesos.' Estas:
sumas que parecen de poca significacién si se las compa--
racon el volumen de los seguros de otros paises, los Esta-
dos Unidos por ejemplo, para nosotros revistei capital



250

EI, ECONOMISTA MEXICANO

- ki

importanein, La suma de cieuto trelnta millones, emi-
tida por las compnfifas de seglirod sobre la vida, y re-
presentada por H:-ﬁlimﬂ ¢ tittlos de erédito que se en-
ctientran cepatcidos por todo el paiy, excede, en cetca
de diez milllu ey 4 ln suma totnl de loy titulos que tie-
yen en circulncldn uuestras instituciones bancuring,
cotitprendiendo en ellos, 1o s6lo los billetes de baico,
sino los bonos lLipotecarios y log bonos de caju. Pata
nuestro medio ey, entonces, la cuntidad repregentada
por lag pblizas, tan importante, tan digna de tomarse
en consideracion cotio la que significan los billetes vy
bonos de nuestros bancoy, Acuso la importancia de di-
chiag pblizas sea mayor todavin, Representan las péli-
zas exigibilidades futuras que no pueden hacerse efec-
tivag en un montento dado, ni reclamarse en caso de
una alarma 6 de un plnico, segfin stcede con los bi«
lletes de banco. Lietien plazos inclertos, por lo gene-
ral nity largos. Significan el alivio de una’ necesi-
dad en nomentos de angustia y de abandono, cuando
el L[‘:m.’lre de familia acaba de morir y no hay modo de
substituirle. Importan no sdélo su valor presente, sino
la obligacién de seguir haciendo enteros, de manera
qute, el caso de pérdida, se pierde, no sélo lo dado, sino
lo que puedﬂ segtirse dando mientras se pone ell clarola
snala situacion de un asegurador cualgiiera. ‘Codas es-
tas condiciones hacen dela pbliza de segnros un titulo
s nleresanie, por cierto, que los emitidos por nnes.
tras otras instituciones de crédito, |

Si nos fijamos en el importe de las primas pagadas
por los asegurados niexicanos y buscamos algn ele-
mento de comparacién gie nos permita formar idea de
su importancia, notaremos que la cifra de siete millo-
nes de pesos anuales que han llegado 4 representar nues-
tras primas, equivale, sobre poco mdis 6 menos, al siete
porciento de losingresos dela Federacién. Suponiendo
que esta suma de siete millones se cansase 4 favor del
Erario por un recargo én las contribuciones, tal recargo
significarfa, indudableutente, un sacrificio muy pesado
para el contribuyente. Iiste sacrificio lo acepta nuestro
pfiblico satisfecho y gustoso por lograr los fines que el
seguro de vida se propone; y es de notar que distamos
infinito de tener tantos asegurados como contribuyen-
tes: al contrario, puede afirmarse que los asegurados
constituyen una minoria imperceptible de nuestra po-
blacién, Son, probablemente, treinta mil, 6 sea, el dos
al millar de nuestros habitantes. V aqui cabe tomat en
cousideraciéu dos cosas: es la primera, que ese dos al
millar de la poblacién representa una é/ife que estd re-
cibiendo 6 ha recibido ya la mejor de las educaciones
econdmicas;y por consiguiente, se abre todavia un por-
venir vastisimo 4 lasoperaciones de segurosen México.
Es la segunda que, si el dos al millar de nuestra po-
~ blacibn paga primas equivalentes al siete por ciento
de las rentas piiblicas, la carga para los asegurados es,
por razén del seguro, incomparablemente mas fuerte
que la reportada por razén de impuestos; y, por lo tau-
to, 4 medida que el seguro vaya desarrollindose, el im-
porte de las primas tenderd 4 exceder al de los impues-

' tos, hasta que llegue el momento en que lo exceda y

" lodeje extremadamente lejos. Finalmente, debe tenerse
en cuienta gue ésos treiuta mil asegurados, si bien no
son mds que una minorfa de nuestra poblacién, son, en
cambio, una minoria muy interesante. Estos son los
hombres que trabajan; los hombres.que prevén y alo-
rran; los que tienen constancia y espiritu de abnegacién
y de sacrificio. Si representan poco por el nfumero, su
significaci6n es indudablemente muy valiosa por lo-que
hace 4 la calidad. SR A -

" Las primas pagadas revisten importancia para nues-
tro vivir econdmico-desde otro punto de’ vista: nos re-

feriwos al de 1o exttnceidn de capitales que verifican
lny cunu[mﬂiua extranjerny, 1 uﬂ}uumu liccho pot lus
cotipafing nancionaley 1o ha lo;i;*nulu gupetar, ‘ui sl
quiern igtalar, at de las compafilny extranjeras; y esto,
por catisay (ue expotdrenoy 4 su debido tiempo, De
los siete millluues de peyos recibidos por primay en el
Gltimo afio, corresponden 4 las compafiius nacionales
dos millones y medio de pesos y los cuatro millonesy
medio reytatiles fueton recibidos por las compaias ex-
tranjeras, Los fondos tecibidos por estas tiltimas cotm-
pafifng, so, et su mayor parte, extraidos del pais¢ in-
vertidos fuera de él. Lay condicioties econbmicas de la
Repliblica, no son tales qtie la extraceién anualde mas
de euatro miillones de pesos, pueda pasar inadvertida y
deje de causar duflos y trastotnos, Il gran problenta
de los patses de inversitn (y el nuestro es uno de ellos),
cousiste en mantener viva la corriente de capitales que
hacia ellos se dirige. "I'odo lo que contrartesia esa co-
rrieute, significa uu factor posiblede dificultndes y eri-
sis. De alli que sea factor adverse 4 nuestro biesestar
econémico la exportacion de fondos que hacen las com-
pafifas extranjeras de segros. Y aqui cabe transcribir
conceptos de la exposicibn de motivos que explicas
cbmo esa extraccidn de fondos, ademds de sernos per-
judicial, no constituye operacién rigurosamente lcita
en el sentido mds elevado de ln palabra: «Nadie niega
i 1as compaiiias extranjeras, de cualquier géuero que
sean —dice la exposicidu, — el derechio de retirar del
pafs, siempre que les plazea, y en la forma que mds les
acotnode, sus capitales y sus ganancias; pero las com-
paiifas, de seguros 1o pueden cousiderar las primas que
reciben, ni como gauancias, ni como capital: sou, en
cierto modo, fondos ajenos que aquéllas simplemente
administran; es el aliorro nacional que por su propia
naturaleza debe afectarse 4 la garantia de los asegura-
dos, y que, por consiguiente, ha de ser inverlido en el
pais, porque nio puede permitirse que la fundacién esen-
cialmerte capitalizadora del ahorro, se trausforme en
un fenbmeno de empobrecimiento econdmico.» Los au~
teriores conceptos coutienen, atenuada, una declara-
cién importantisima y que debemos consignar porque
habrd de dar mucha luz en el examen que hagamos
del proyecto de ley. La declaracién es la siguiente:
las primas que reciben y administran las compaiiias
de seguros, son fondos ajenos. Son, ni mis ni menos,
como las cantidades depositadas en los bancos; coilo
los fondos procedentes de la emisién de billetes 6 de
bouos. No importa que juridicamente esas sumas sean
propiedad del deudor: econéniicaniente y, sobre todo,
moralmente, son siempre fondos ajenos.

Con vista de lo anterior, podemos decir que el ne-
gocio de seguros de vida tiene, efectivamente, muchas
excelencias desde. el punto de vista econémico; pero,
cuando se deja 4 los aseguradores extranjeros eir abso-
luta libertad para extraer los fondos recibidos por via
de prima, ese negocio tiene el inconveniente de que
tiende 4 producir un empobrecimiento econdmico.

Hemos examinado la importancia econémica que pa-
ra nosotros tiene la emision de pblizas, atento su volu-
men, y hemos examinado también el pago de primas
motivado por aquélla; atenta su importancia anual.
Hay todavia otro punto desde el cual puede verse esa
importaucia. El seguro de vida'es, actualmente, casi
la inica forma del ahorro nacional. Nosotros no vaci-
lamos en afirmar que es la Gnica forma importante del
aliorro nacional. Cedemos de nuevo la palabra 4la ex-
posiciéu de motivos que, mejor de lo que nosotros pu-
diéramos hacerlo, explica el por qué de este interesante
aspecto del negocio de seguros: «El seguro de vida, en
cualquiera de sus varias combinaciones, coustituye una
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de us tnversiones mds interesantes del aliorro nacio-
nal, No es aventurado afirmar que ln prinecipal, y aca-
go ln dnlen forma importante del nhorro rcnli)lzudn »or
el mayor ntmero de log habitantes de la Reptblica
qtie lo practican, cousiste en el pago de priwas cortes-
pondientes 4 pm’i:.-,u.s de sepuroy gobre la vida, Ora por
Tos esfiterzo8 quie lng compafling dseguradoras realizan
G fin de procurarse una clientela; ora por un aumento
pradual en la ilustracién del pueblo y en el desarrollo
del espiritu de prevision, es lo cierto que el contrato de
seguro va udt}uirieudu yoco fi poco carta de naturaleza
el ntiestras distintas clases socinles, y es tambidn lo
cierto qie é] coustituye en I nctuu]ic{ui casi la tinica
forma del aliorro general. La esperanza de que ntiestfo
pueblo Tlegue 4 desarrollar ampliamente los hiabitos de
ahotro y previsién, se eniciientra en mucha patte cifra-
da en el éxito que tengan lay compafiias de seguros so-
bre la vida»

La funcién de las compailias de seguros no puede,
entorces, ser mds importante ni mds digua de especial
atencién y cuidado. Ellas llevau en su seno los gérme-
nes del aliorro nacional. Supougamos que estas com-
pafifay fracasan, que los aliorros c%e nuestro pueblo caen
et un abismol la conclusién que de estos heclios se
desprende es fdcil de percibir: el pueblo se disgustara

del aliorro; concebird desconfianza por ¢l y la finica.

forma de aborro general que ahora existe, caerd en pro-
fitndo descrédito, Para nosotros, que somos un pueblo
necesitado de especial educacién econdmica; que ape-
nas estamos en el abecé del ahorro y de la previsigfl,
nada seria tan doloroso y tan petjudicial como el des-
crédito de las finicas instituciones de aliorro que hasta
aliora han logrado arrancarnos de nuestra imprevisora
apatia. Hoy por hoy, el porvenir de la capitalizacibn

nacional se encuentra en manos de las compafiias de
seguros sobre la vida.

ENRIQUE MARTINKZ SOBRAL.

MEXICO Y LA ARGENTINA.,

No hemos sido nosotros los {inicos que, con motivo
de la ley de irrigacidn, se han referido 4 la Argentina,
ni es la primera vez que por medio de la prensa se alu-
de 4 la Repfiblica sudamericana, en relacién con Méxi-
co. Agregaremos que también los publicistas argenti-
nos han buscado términos de comparacibn en nuestro
pais, relativamente 4 los progresos y situacién econé-
mica del suyo, en estudios y documentos de que posee-
mos algunos ejemplos,

" En realidad, la comparacién entre México y la Ar-
gentina s6lo es posible de establecer en determinados
hechos y circuitstancias que otrecen identidades 6 se-
mejanzas, pues desde otros puntos de vista esta compa-
racién es absolutamente imposible. Desde, luego no se-
ria correcto comparar las condiciones del medio fisico
argentino con el de México, pues en tanto que aquélla
ofrece extraordinarias ventajas 4 determinadas explo-
taciones, 4 las de la agricultura especialmente, y gran-

des facilidades al trdfico interior, el de México por el -

contrario, estd sembrado de rémoras y erizado de obst4-
culos para estas dos tan importantes orientaciones de
la riqueza phblica. .

- No nos referiremos inicamente 4 la estructura geo-
* grafica de aquel territorio, en el que las comunicacio-
nes no han tropezado con los rudos impedimentos que
en nuestro pais ha sido necesario allanar para hacer
nacer el trifico en el interior y abrir los- caminos del
exterior, sino 4 esa gran red fluvial que fecunda-in-

11111111

mensas exteusiones de lerreno y petmite el transpor.
te L poco costo, prodigioso don de ln saturaleza que
tiosolyos 110 colecen1os,

Un escritor argentino ha podido decir) con mucha
yaz6n, que log progresos economicosde u.:{ucilu Repibli-
ca estdn fntimamente ligados al desarrollo de sus vias
de comunicacion, y en ellas se encuentran en primeros
términos los tios navegubles, verdaderos mares interio.
res qie ofrecen acceso 4 las embarcaciones del s al
to totielnje. Y para que lns facilidades sean todavia
mayores, es de ngregarse que esos rios cotren de un mo-
do casi constante entre dos otillus cortadas 4 pico, de
suerte que forman puertos naturales cott muelle que se
prolongan indefinidamente,

101é diferencla entre nuestras costas; bujay, si co-
rrientes candalosas, sembradas de bacos de arena, en
las que tanto ha habido que trabajar para comsiruir
con fitertes desenbolsos, puertos que merezcan verda-
deramente ese nombrel

Los de la Argentina estfn en condiciones de mante-
ger un considerable trdfico, y de liecho lo sostienen,
¥l de Buenos Aires registra un nfinero de toneladas
que equivale 4 mds del triple de la cifta total de todos
log puertos de nuestra Repiiblica; el puerto mide en su
conjunto, diez y medio kilémetros de muelles, en los

we se encuentran mnumnerosos almaceties, que pe-
gm contener 24.000,000 de toneladas de mercancias,
Existe ademés un dook que los hijos del pafs estiman
como el primero del mundo; ocupa una extensién de
152,000 metros cuadrados y tiene wn costo de ocho wmi-
llones de pesos de nuestra moneda.

Eu los perfodos en que es mayor el tréfico, el puet-
to de Buenos Aires puede contener hasta 1,400 embar-
caciones, y se trata de ampliarlo todavia con el fin de
qiie abrigue 4 un nfimero més elevado.

En el puerto de Rosario, que es el segundo de la Re-
pliblica, se ptteden cargardel7,000 4 8,000 sacos de trigo
por dia, y en el de 1a Plata existen 2, 500 metros de mue-
lles con almacenes para 60,000 sacos de cereales. De
este ptierto del Rosario ha escrito un cbnsul europeo las
sigujentes lineas: «Situado en el centro de una inmen-
sa comarca extremadamente rica y fértil, que propot-
ciona mds de la mitad de los cereales exportados por el
pafs, Rosario es el mercado obligado de las cosechas de
casi toda la provincia de Santa Fe, de toda la de Cér-
doba y de una parte de la de Entre Rios, tres provin-
cias ciya superficie equivale, poco mds 6 menos, 4 la de
Francia continental. Es el mercado de los azficares y
de los aleoholes de Tucuméin, de las maderas de]Cata-
marca, de los minerales de la Rioja y del Chaco, cuya
explotacién se encuentra afin en estado rudimeuntario.
Pero lo que da 4 este puerto un valor incomparable, es

“este magnifico Parand, que, por una parte, lo pone en

comunicacidon directa con el mar, y, por otra, lo uneal

_interior por una via fluvial de varios millares de kil6-

metros, que constituyen un medio de transporte tan fa-
cil como econémico.» . |

He ahi un magnifico vehiculo para el desarrollo de
la riqueza argentina, vehiculo de que, como deciamos
antes, carecemos nosotros. Sin rfos navegables de nota
para facilitar, no ya la exportacion de nuestros produc-
tos, sino para acudir al consumo interior, la obra de
nuestras comunicaciones, tanto para las necesidades del
comercio del pais comodel extranjero, se hallevado 4
efecto 4 costa de muchos sacrificios, con fuertes gastos y
en lucha abierta contra los estorbos naturales que pare-
clan haber condenado 4 México 4'uneternoaislamiento.

Y si de las comunicaciones fluviales pasamos 4 las
terrestres; nosencontramos con ventajas-semejantes en’
favor de la Argentina sobre México; nuestra-estructu-
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ta tertitorlal mareando bruscos desiniveles, saltoy cnot-
nies, eutte cottiaren y cotarcn eslorbando la fitel] co-
locaci6n de loy rieley ferrocartileros; mientius que e
ln Argentina In replén de las graudes explotuciones
agricolas se desarrolln en un camino luno, sin praves
accidentey de terreno, en donde to ha habido neces!-
dad de vencer notables inpedimentos para fijur las 1i-
fiens férreas. A pesar de estas ventajas, ¢l costo de los
caminos de hierro en la Argentinn ha sido mucho mds
elevado de lo que pudiera creerse; 4 causa de Ing espeett
laciones de terrenos d que dieron lugar, De aquf que la
tarifus sean bastante clevadns y que las Compafifas
manifiesten la imposibilidad de hacer una reduccion
queinsistentemente teclaman todos losagricultores, que
coustituyen In prineipal clientela de los ferrocarriles ar-
gentinos,

Examinando un cuadro de rendimientos y utilida-
des de csos ferrocarriles, encontramos, por otra parte,
que los gastos de las empresas son superiores 4 lo que
se imaginara, dadas las facilidades del terreno 4 que
hemos aludido, Asi, por cjemplo, en el afio de 1904,
los rendimientos brutos de todas las lineas ascendieron
4 $61,902,024 pesos oro, y los gustos d $32.731,110 pe-
sos de la misma moneda, 6 sen alrededor de §2.75 9%
cuando, segin datos que acaban de publicarse aceren
de las lineas nacionales del Nacional v del Central, los
gastos de estas dos lneas, que indudablemente se han
construido venciendo muchos mayores obstdculos na-
turales, sdlo es de 629 sobre los ingresos brutos.

Los autores de L' Argentine an XX* sidele noshacen
saber, em pero, «que las cifras de los rendimientos ferro-
carrileros no tienen sino un valor aproximativo. A fin
de no provocar las susceptibilidades del Estado, 6 de
justificar sus exigencias en cuanto 4 las reducciones de
tarifas, algunas Contpafiias no acusan sino un producto
neto inferior 4 la realidad.» :

Diremos, entre paréntesis, que las Compaiifas de ca-
minos de hierro no se hau establecido en la Argentina
dentro de un régimen de concesi6n limitada 4 cierto
nfimero de afios; en la Repitblica Sudamericana se cou-
cede la concesidn sin condiciones de vencimiento, pero
con la reserva de compra por parte del Estado, que
puede aplicarse en cualquier momento, conforme 4 una
ley de expropiacién en vigor. En cuanto 4 subsidios
oficiales, el Gobierno general y los de las provincias han
concedido garantias de intereses 4 los capitales inver-
tidos; estos Gobiernos no han cumplido fielmente, sin
embargo, sus compromisos en los dias de crisis, Fn la
actualidad, no se garantizan los intereses 4 las empre-
sas ferrocarrileras, sino que el Gobierno prefiere cons-
truir por s mismo las nuevas lineas, 6 bien otorga con-
cesiones pero sin subsidio de ninguna especie.

Por lo demds, los ferrocarriles han contribuido pode- -

rosamente 4 la expansién comercial dela Argentina, en
mayor escala seguramente que en nuestro pafs, y con
especialidad en el capitulo de las exportaciones agri-
colas, Hay que tener en consideracién que cerca del
8076 de la produccién agricola es con destino 4 1a ex-
portacién, y que ésta debe efectuarse en el plazo mas
breve posible. En los Estados Unidos—como hacen ob-
servar los publicistas 4 que antes nos hemos referido, —
la cosecha anual de cereales se eleva 4 unos cien millo-
nes de touneladas, de las que apenas 10 & 129% estdn
‘destinadas 4 la exportacién; el resto se reserva para el
consumo de una poblacién de ochenta millones de ha-
bitantes, = o ST
. En la Argentina, en el supuesto que las cosechas de
trigo, lino.y maiz alcanceu 4 diez millones de tonela-

das, se exportan.ocho'y sélo se reservan dos para. las
- necesidades del-pafs.; = . . . . P

¥

De aqui resulta que el apatato ferrocarrilero tenga !

quie funclonar con muayor tapides quie en lu veel o Re- |

Fﬁhllmt del Notle, y qgtie exista en 1o Argentinn
teha latetite entre los exportadores de productos ngtf-
colag y Ins empresay de trnusporie. Lo clerto es qte
lmrece que las empresas ferrocarrileras no tespondelt d
ay necesidades de log exportadores, lo gtie ocasionn nio-
ratorias que daflun notablemente 4 ln proula cireula-
cion de In riquezn arpeuting, .

Heuos estudindo eit estas lfieas la situacién de 1o
Argentina en relacién con sis medios de ciretlacion,
cott objeto de que del conocimiento de los heclios pre-
sentacdos surjan lug diferencing que existen, en este ea-
pitulo, cntre la Repablica Sudamerica y la de México.

L an proximo arliculo entrarcmos en otros érdes.
nes de comparacioes,

AUXILIO DE LA NACION
PARA OGIIAS DE NIEGO Y PRESTAMOS A AGRICULTORES € INDUSTRIALES,

(Luy expedldy por =1 Congreso de In Unldn y promalgoda-
et ¢l Diurfo Ofedad de 1y de Tuilo de 1909,)

Art. 17 Se faculta al Fjecutivo dela Unibn para in-
vertit, por ahora, hasla veinticinco millones de pesos
et1 obras que tengan por objeto el aprovechamiento de
aguas para la agricultura y gauaderia, ya sea que el
mismo Gobierno se encargue de la gjecticién de dichas
obras, 6 que preste su ayuda 4 empresas particulares
por medio de subveuciones (1 otros auxilios pecunia-
rios, en la forma que estime mds adecuada; pero suje-
tandose 4 las bases siguientes: |

I. Las reglas y condicioues bajo las cuales deban eje-
cutarse por enipresas parliculares las obras 4 que se re.
fiere este articulo, se expresarin en las concesiones res-
pectivas que al efecto otorgarfel Ejecutivo de ln Unidn,
por conducto de la Secretarfa de Fomento.

II. En cada contrato de concesién se fijard de una
matuera precisa el monto de la respousabilidad pecunia-
ria que por €] contraiga la Nacion, y cuando las obras
se gjecuten por la Administracién Pablica, el Ejecuti-
vo determinard previameute, en cada caso, por medio
de un decreto, la cantidad cuya inversién se autorice.
Los pagos que con tales motivos se hicieren por cuenta
del Erario Federal, no excederdn en conjunto de la
merncionada suma de veinticinco millones de pesos, y
se cargardn 4 las partidas especiales que al efecto se in-

corporen en el Presupuesto de Egresos de cada afio.

III.. Podréd otorgarse por un plazo mdximo de diez
afios, la libre importacién de los aperos, fitiles de Ia-
branza, herramienta, materiales de construccién, m4-
quinas, semillas y ganado reproduclor, que 1a Secreta-
ria de Fomento. especifique en las concesiones, después
de haber oido el parecer de la Secretarfa de Hacienda,
especialmente sobre si es posible conseguir en la Re-

- ptblica, en condicionesaproximadamenteiguales, efec-

tos similares 4 los que se trate de importar, |
IV. Las obras 4 que este articulo se refiere son de

‘utilidad pfiblica, y por lo mismo, podri otorgarse 4 los-
concesionarios el derecho de expropiar, conforme 4

las reglas establecidas por el Cédigo de Procedimien-
tos Federales, los inmuebles que fuere necesario adqui-

- 1t para la ejecucidn de dichas obras.

Art. 2% Se faculta asimismo al Ejecutivo para em-
pefiar la garantia de la Nacidn, mediante las condicio-
nesy counpeusaciones que considere conducentes y equi-
tativas, por el principal y réditos de las obligaciones
que emitan uno ¢ m4s establecimientos especiales que
‘hagan préstamos 4 plazo largo y con rédito moderado,,,

|
i

\

\
\
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( log einpresas tiancionanley, agricolny, ganaderas, explo-
tadorus de combustible mineral g' ntetalGrgicas, T cjer.
ciclode esta fncultad sesujetard d lng siguientes bases:

1. Lo orgauizaeidn y las opernciones del estableci:

miento 6 establecimientos 4 giie se refliere este articulo,
quedardn sujetos 4 lng preseripeiones relativay d socie-
dudes audnimay, asi como & lng basey que fje el Lijecu-
tive de ln Unidn, pot conducto de ln Seerelurfa de Ha-
ciencla y, Crédito Pablico, In qiie podrd otorgar en lug
coltcesioney respectivas, las franculcias de. qie ey ma-
lerin de {mpucslos, st como de garauting pata log ré-
ditos y fucilidades para su cobro, disftutan los Bancoy
teluccionarios y log hipotecarios, o

II. Los préstamos se hardu con hipoteen, prenda, 6
bajo la responsabilidad de algiin banco de coucesion fe-
deral 6 de alguna de lus sociedades deque habla el ar-
tieulo tercerv de esta ley, X1 plazo de diclios présta-
mos 1o excederd de quinee afios para los que se hagan
con hipolecq, y de tres para los demnds,

Ll Ejecutivo fijarf el mdximum del rédito qite cau-
sen los préstanos, teniendo en cuenta los intereses y

gastos qie los establecimientos hayan de cubrir por lag’

obliguciones garantizadas, que emitan parn efectuar di-
choy préstamos.

II1. Tas empresas que, mediante los respectivos con-
tratos de coticesion olorpados por la Seeretaria de Fo-
meuto, se hayan obligado 4 ejecutar las obras de apro-
vechamiento de aguas 4 que se refiere el art, 1¢9de esta
ley, podrin coucertar directamente con el estableci-
miento 6 eslablecitientos de quie se trata, los présta-
mos que necesitaren para llevar 4 efecto las expresadas
obras. Ningtin otro préstamo se hard porlos referidos
estublecimientos, sino bajo la respousabilidad de un

Banco de concesion federal, 6 de alguna de las socie-’

dades de que habla el art. -39

- IV. Seprohibird al establecimiento 6 establecimiein-
tos 4 que se contrae el presente articulo, hacer opera-
ciones bancarias que no sean consectiencia de los prés-
tamos que efectiien, 6 de la negociacién de sus propios
titulos. Sin embargo, tendran facultad para invertir
sis fondos en bouos hipotecarios y también, pero pro-
visionalmeunte, en litulos de inmediata realizacidn, y
en documentos de crédito que los Bancos de concesitn
federal les endosen con su responsabilidad, por présta-
mos hechos auteriormeute 4 empresas agricolas 6 in-
dustriales. | -

V. El capital de las obligaciones que garantice la
Nacibn no exceders, por ningfin motivo, de cincuenta
millones de pesos. ' B

Art, 39 Se faculta, por filtimo, al Ejecutivo de la
Unién para otorgar, por el término de diez afios, las
franquicias de impuestos de que disfrutan las Institu-
ciones de Crédito por la ley de la materia, 4 las socies
dades financieras que se organiceun en la Repfiblica con
el preferente objeto de ayudar al desarrollo de las em-
presas agricolas é industriales en general, bien sea fa-
cilitindoles fondos en condiciones favorables, ¢ bien
encargindose de encontrarles mercado para sus produc-
tos y valores. La cuota del Timbre para la coustituecién

de esas sociedades se reducird 4 la décima parte. El.

Ejecutivo al conceder dichas franquicias, exigird que
el capital efectivamente pagado sea cuando menos de
quinientos mil pesos. | _

Art. 42 En cada perfodo de sesiones del Congreso
de la Unidn, el Ejecutivo dard cuenta del uso que en
el intervalo hubiere heclio de las facultades que esta

ley le concede; en la inteligencia de que las facultades

para dar concesiones 4 los establecimientos y socieda-
des 4 que se refieren los articulos 29 y’'39, expirard el
31 de Diciembre de zgob.” g

INSTITUCIONES DE CREDITO,

———————

ey expedldn por el Congeess de L Uoddn y promolpondn en o
Diards Oedel del 1 e Jundo de igob, (1)

Art, 19 Se modifican la fraccidu 11 del articulo 11,
losarticulos 14,23, 29, 30y 3T, la fraccién I del articulo
3, el arliculo ¥ 5, lug [racelones L'y ILD del artienlo 88
rus articulos 8o, 91, 93, 94, 97, ¥ 98, lu [taccion I del
artictilo 109, el articulo 111, lu fraceion I del articulo
115 y el artietlo 11y de I ley de 19 de Marzo de 1897

" en los sipnienles términoy:

Articulo 11, [raceibn 11:

El capital social nunea serd menor de un milton de
)CHOY,
: Articulo 14. Las busges conslitulivas y estatutos de
cualquiern sociednd qiie se organice para la ux}:lutuciﬁu
de Instituciones de Crédito, serin somelidos (i lo apto-
bacibit de ln Secretaria de Huacienda, antes que el Banco
dé principio 4 sits operaciones y sblo parn el efecto de
qtte 1thas y otros queden ajustados 4 los preceptos del
Cédigo de Cometcio, 4 los especiales contenidos en ln
presenite ley y d lus demds disposiciones administrati-
vas de cardeter general en materia de Bancos,

La obligacidu que impoue este articulo, se extiende
4 toda modificacién ulterior, de lus bases constitutivas
y de los estatutos. |

Articulo 23. Los Baucos de Emisién estdn obligados
4 cunbiar, en los términos que expresa el articulo 21,
los billetes quie litibieren puestoen circulaeion, Eleam-
bio deberd hacerse, bien sea en la oficina mattiz 6 en
las sucursales, en el acto mismo de la presentacién del
billele; petro las sucursales s6lo estin obligadas 4 reem.
bolsar los billetes que ellas liubieren puesto en circu-
lacidn, |

I,0s Bancos de Emisién hardn periddicamente el can-
je de los billetes que cada uno de cllos tenga en su po-
der pertenecientes 4 los demds Bancos; y los saldos se
pagardu en efectivo, 4 falta de convenio expreso entre
los interesados. El Ejecutivo fijard, por medio de un
reglamento, las bases del canje y de la liquidacidu, es-
tableciendo al mismo tiempo las sanciones correspon-
dientes.

Articulo 29. Queda prohibido 4 los Baucos de Emi-
sidn: : |

[. Hacer operaciones de préstamo y descontar 6 ne-

gociar documentos de crédito, cuando el plazo del ven-

cimiento pase de seis meses,

II. Descontar pagarés (i otros valores de comercio,
sin dos firmas de notoria solvencia, cuando menos, 6
sin alguna garantia colateral.

III. Hacer préstamos con garantia hipotecaria, 4 no
ser en los casos previstos en el articulo siguiente,

IV. Hacer operaciones de préstamos, sin garantia
prendaria suficiente, con personas 6 sociedades que no
tuvieren domicilio ni negociaciones de importancia en-
los Estados 6 ‘Territorios donde tengan los Bancos sus
matrices, stcursales 6 agencias expresamente autoriza-
das por la Secretaria de Hacienda. Se exceptfian las
operaciones eiltre Baiicos. : |

V. Hipotecar sus propiedadés y dar en prenda su’
cartera. : o .

VI. Dar sus billetes en prenda 6 depbsito y contraer

obligacién sobre ellos. - .
VII. Aceptar letras 6 libranzas en descubierto, y

-abrir créditos que no sean revocables 4 voluntad del

Banco. .

. ll;:} ;{1-1:11:1 ue upnr.tun.amehte publicamos la iniciativa de Hatie-n-_
da que ha dado lugar 4 esta ley, insertamos ésta hoy en vista da
haber sufrido 1a inigiativa algunas modificaciones: -



254

EI, ECONOMISTA MEXICANO

e i

VIIL ‘L'omat ent firme emisiones de acciones 6 de
boitos por eantidad que exceda del 1026 de 1a suma gtie
et conjunto importen el eapital efectivainente pagado
del Banco y los fondos de reserva, en el momento de
hacer la operaci6n, No estdn comprendidos en esta li-
mitacién los titulos de la Deuda Federal, ni aquellos
cu}r_% capital 6 rédilos sean garantizados por la Iede-
racion,

IX, ‘I'rabajar por su cuenta minay, oficinas metal tir-
gleas, establecimientos mercantiles, industrinles 6 fin
casapricolas, Gentrnt en sociedades en nombre celectivo
6 en cotandita, 4 menos de que se trate de eircunstah-
cins anfilogas 4 las previstas en el artfeulo 100, y en
las cuales se procederd cotito se previene en el articulo
101

X, Hacer operaciones de geguro.

XI. Aceptar responsabilidades, directas, indirectas
6 mancomunadas, de una sola persona 6 sociedad, cuan-
do en conjunto excedan del diez por ciento del capilal
efectivammente pagado del establecimiento, Se excep-
tan las operaciones de redescuento entre Bancos.

Articulo 3o, Los Bancos de Einisién sélo podrin
aceptar garantia hipotecaria:

I. Cuando venga & menos el crédito de que disfrute
alguua de las firmas que hubjgren subscripto las obliga-
ciones que ellos posean.

II. Cuando expresamente lo autorice la Secretaria
de Hacienda, Ista aulorizacién no podrd darse, sino
con la coudici6n de que el total monto de las hipotecas
"4 favor del Banco no exceda de la cuarta parte del ca-
pital efectivamente pagado, y siempre que las obliga-
ciones garantizadas se venzan en un plazo no mayor
cde dos afios. _

Los Bancos en ningf@in caso podrin ntﬂrgar nuevas
prérrogas en favor de sus deudores, cuaudo se haya
vencido el plazo de los créditos hipotecarios constitui-
dos de conformidad con las dos fracciones anteriores,
y disfrutardn del plazo de un afio 4 partir de la fecha
del vencimiento para ejercer sus derechos y proceder
4 la realizaci6n de la garantia hipotecaria.

Artfculo 31. Cumplido el plazo de un préstamo he-
cho con garaniia prendaria, consistente en titulos de
la Deuda phblica de la Federacibn,, de los Estados 6
de los Municipios, en acciones i obligaciones de So-
ciedades de Comercio 6 en general, en valores muebles,
el Banco podrd vender estos titulos 6 valores por me-
dio de dos corredores titulados, 6, en su defecto, de dos
comerciantes de la plaza, verificindose la venta al pre-
cio corriente del dfa. Por igual precio tendra el Banco
facultad de adquirir los titulos 6 valores, haciendo cons-
tar diclio precio bajo su responsabilidad, los corredores
6 comerciantes que intervengan en la operacidn.

Para que los Bancos tengan el derecho de preferen-
cia que la pignoracién otorga al acreedor prendario
respecto de cualquier otro acreedor, bastard que los
valores que constituyan la prenda, se hayan hechocons-
tar en el mismo documento que sitva de titulo al cré-
dito. -

Articulo 73, fraccién I: |

1. Invertir sus fondos en adquisicién de sus propios
bonos hipotecarios 6 de otros titulos 6 valores de pri-
mer orden, considerindose como tales, los que se men-
cionan en el articulo 102 bis, dé la presente lev.

Articulo 75, Loos Bancos hipotecarios sblo pueden
recibir depdsitos, mientras el total monto.de los exis-
tentes no excede del doble de la suma que en conjunto
importen el capital efectivamente pagado y el fondo
de reserva., Los mismos Bancos tendrin siempre en
numerario la mitad, cuando menos, del monto-de-sus

depésitos 4 la vista 6 4 plazo no mayor de tres dias.

Il 509 restaunle podrd conslstir en valores inmedinta-
metile realizables 6 negoclables y et documentos des-
contables de plazo no mayor de sels meses, no exces
diendo estos dititmoy del 25% del motito total de dichoy
depbsitos,

El fondo de garantia 4 que se refiere ¢l articulo yo
de esta ley, no se cousidern como parte del numerario
requerido por-el presente arliculo para garantizar los
depbsitos,

Articulo 88, fracciones I y III:

I. Hacer préstanos en numerario 4 plazo qtie 1o ex-
ceda de tres dilos, 4 las negoviaciouey agricolas, mine-
rag ¢ industriales, para que sean iuvertidos en pagos
de jornales, en la compra de semillas, materiag primas,
apetos 6 maquinaria, 6 en gastos de administracién ¢
conservacibn. Kl plazo de estos préstamos es impro-
rrogable.

[11. Emitir bonos de caja con causa de réditos vy
reembolsablesen plazosque no sean menores de tres me-
ses ui mayores de tres afios.

Articulo 89. Los contratos de préstamo de que ha-
bla la fraccién I del articulo anterior, expresarin el
objeto de la operacidn y se consignarin en escrilura
phblica que se inscribird en el registro de hipotecus
que corresponda, segtn la ubicaci6n de las propieda-
des de la negociacién mutuataria. El monto de dichos
préstamos no podrd exceder del 15% del valor de las
propiedades refaccionadas, fijado por peritos que nom-
bre el Banco. Los Bancos Refaccionarios que hagan
los préstamos 4 que se refiere este articulo, deberdn
cuidar de que su importe se invierta en los objetos de-
terminados en la eseritura, so pena de perder, respecto
4 los créditos hipotecarios auteriores, el privilegio que
les otorga el articulo g1 de esta ley.

Articulo 91. En todo caso, el préstamo del Banco
se considerard como gasto de conservacién y adminis-
tracién del negocio para los efectos del articulo 1,934,
fraccibn II, del Cédigo Civil del Distrito Federal que,
en materia de préstamos refaccionarios serd aplicable en
toda la Republica,

Articulo 93. Ademds de los préstamos refacciona-
rios 4 que se refieren losarticulos anteriores, los Bancos
refaccionarios podrdn hacer 4 los duefios de las negocia-
ciones agricolas § industriales, 6 4 los que las exploten,
préstamos de plazo mdximo de dos afios, con garantia
prendaria de los productos, cosechas, materias primas,
ganados, aperos, mdquinas 6 utensilios, En esta clase
de préstamos no es necesario que la prenda se entregue
al Banco, sino que puede permanecer en poder del deu-
dor y éste serd siempre considerado como depositario,
sin perjuicio del derecho que el Banco -tiene de cousti-
tuir en los términos que fijen sus estatutos, una inter-
vencién especial, en la negociacién de que se trate.

Articulo g4. Los préstamos 4 que se refieren los ar-
ticulos 89 ¥ 93, no excederdn de las dos tercias partes
de la suma que en conjunto represente el capital efec-
tivamente pagado del Banco y el importe de los bonos

- de Caja en circulacion.

Articulo g7. El- imonto de-los bonos de Caja en cir-
culacién no podra exceder, en cualquier momento, del
duplo del capital social efectivamente pagado. El ca-
pital y réditos de dichos bonos tendridn para su reem-
bolso, respecto de cualesquiera otros créditos, la misma
preferencia, que para los billetes de Banco establece el
articulo 25 de esta ley. ,

Articulo g8. Se prohibe 4 los Bancos Refacciona-
11053 .

I. Emitir billetes de Banco;
IT. Dar sus: bonos. de-Caja.en prenda: 6 depésito, y

contraer alguna obligacién sobge ellos; -
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LI, Huocer lag operaclonies 4 quie se refieren las frne-
cloves I, I, 111, IV, V, IX, X y XI del nrticulo 29 de
esta ley, con lng salvedades conteniday en dichas frac-
clones,

Artleulo 109, fracelbn I:

L. Por falla de comprobacidn, dentro del término
quie.se refiere ¢l arliculo 10, de la organizacidn de lu
sociedad andnima 4 favor de la cual deban ser Lraspa-
sacus lus concesiones, euando éstas se hubieren otorga-
do & fuvor de individuos particulares; por no presentar-
se 4 ln Secretaria de Hacienda los estatutos, un mes
después de organizada la sociedad, 6 porque el Banco
110 empiece 4 funciouar un mes después de aprobados
- los Islatutos pot la Secretaria de I-fnnieudn.

Artictlo 111, Los individuos del Cousejo de Adii-
fiistracion y las sociedades en uombre colectivo.é o
comandita de que los mismos formen parte, o podrén,
durante el primer afio de establecido un Bauco, hacer
operacioties en virtud de las cuales resulten 6 puedan
resultar deudores del Establecimiento, y pasado el pri-
et afio, s6lo podrdn hacer dichas operaciones cuando
estén mancomunados en el adeudo 6 responsabilidad
con otra firma de woloria solveucia, 6 cuando dieren
una garantia colaternl eficaz para el duplo de diclio
adeudo 6 responsabilidad. |

i todo caso, serd necesario para cualquiera opera-
cibn en que alguna de las personas 4 que se refiere el
prrafo anterior resulte 6 pueda resultar deudora del
Establecimiento, el acuerdo unénime de los Cousejeros
presentes en la sesion respectiva, acerca de la admision
de la firma propuesta ¢ de los valores colaterales que
se ofrezcan, siempre que éstos no fueren de los mencio-
nados en el articulo 102 bis de esta ley, -

Los Gerentes 6 Directores no podrin por ningtin meo-
tivo hacer negocios propios en el Banco ni obli gar su
firma particular con el Establecimiento. Tampoco po-
drdn coustituirse fiadores en ningtin negocio,

La infraccibu de estos preceptos inhabilitard al Conu-
sejero para continuar formando parte del Cousejo, y al
Gerente 6 Director para seguir desempefiando sus fun-
ciones, sin perjuicio de la responsabilidad establecida
en el articulo anterior. |

Articulo 115, fraccién I;

I Aceptar y desempefiar cargos, empleos, & comi-
siones del Estado en que el Banco tenga establecido su
matriz, sucursales 6 agencias.

Articulo 117. Los balances mensuales que deben pu-
blicarlasInstitucionesde Crédito, comprende rém, cuan-
do menos, los datos siguientes: .

En el Activo: o

I. El capital no exhibido. . -
II. Laexistencia en numerario, expresando las es-
‘pecies de que se compoune. . . |
- III. Los billetes de otros Bancos. S
1V. Lostitulos tiobligaciones inmediatamente rea-
lizables ¢ negociables. - .
V. Los documentos. descontados.
VI. Los préstamos sobre. prendas,
VIL Las operaciones hipotecarias. .
VIIL Los créditos en cuenta corriente,
IX. Los deudores diversos. '
X. ‘El valor de los inmuebles;
XI. E]l valor de los muebles.
XII. Las cuentas deudoras impersonales.
XIII. Las cuentas de orden. -
En el pasivo: |
I. El capital social, -~ .. -
II. El fondo de reserva obligatorio.

IIL Los demds fondos.de reserva-6 de previsibn,
IV. Los dep6sitos 4 la vista 6 4 plazo no mayor

LY

de tres dins, con expresibn de los que ganen intereses
y de los qtte no los ganen,
V. Los deposilos 4+ plazo mayor de tres dins,
VI, Loy bihetes del Banco en civeulacion,
VIL Lo bonos de Caja en cireuluci6n,
VIIL, Los bonos hipotecarios en cirettlucidis,
[X. Los acreedotes diversod, .
X, Las cuentuy acreedotas impersonales,
X1 Lay cuentas de orden,

La Secretarin de Haclenda puede ordenar que se de-
talleu los datos quie conforme 4 este articulo deben fi-
gurar en los balances,

Articulo 2° Se adiciona la ley de 19 de Marzo de
1897 coni los sipuientes artfculos:

Articulo 38 ﬁ)iﬁ)_ Los Baucos de Iimisi6n podran
en todo tienpo convertirse en Refaccionatios, renu-
ciando loy derechos especiales que la ley les confiere,
siempre que para el objeto sean autorizacos por la Se-
creturia de Hacienda, la quie cuidard de que se reforme
Ja concesion en los términos que exija la nueva indole -
del Banco, y establecerft las reglas conducentes parn
retirar 6 garantizar los billetes en circulaci6n,

Arliculo gg (bis). Para hacer efectivo el crédito te-

 faccionario por falta de pago de capital 6 de los iite-

reses et los términos estipulados, serén aplicables 4 los
Bancos Refaccionarios los preceptos de los articulos
85 y 86, relativos 4 los Baucos Hipotecatios.

Articulo 97 (bis). Los Bancos Refaccionarios estédn
obligados 4 mantener en caja, en numerario, el cua-
renta por cieito cuaundo menos, del importe de los de-
pésitos 4 la vista, 6 4 plazo 1o mayor de tres dias que
tuvieren en su poder, quedando facultados para substi-
tuir el numerario, hasta la mitad de dicho cuarenta pot
ciento, con valores inmediatamente realizables, El se-
senta por ciento restante se garantizari con documen-
tos descontables, de plazo no mayor de seis meses.

Articulo roz(bis). Para los efectos de la presente ley,
deben euntenderse por titulos 1 obligaciones inmediata-
mente realizables 6 negociables, 6 por valores de pri-
mer orden: |

I Los bonos 6 titulos del Gobierno Mexicano y los
queen su capital 6 réditosgarantice el mismo Gobierno.

IT. Los bonos de naciones 6 sociedades extraujeras,
que capitalicen al cuatro por ciento 6 4 tipo menor en
las Bolsas oficiales donde estén cotizados. |

III. Los bonos de los Estados'y Municipios de la Fe-
deracién que se capitalicen al seis por ciento 6 4 tipo
menor,

IV. Los billetes de Banco, loshouos hipotecarios, los
bonos de Caja y los bonos de prenda, siempre que to-
dos los mencionados valores sean emitidos por institu-
ciones de concesién federal. .

V. Las acciones (i obligaciones emitidas por las so-
ciedades nacionales, siempre que estos titulos estén co-
tizados en alguno de'los mercados del pais 6 del ex-
tranjero, y que sobre las primeras se hayan repartido
dividendos, y sobre las segundas se hayan abonado ré-
ditos con toda regularidad, 4 lo menos en ambos casos, -
durante los cinco afios anteriores 4 su adquisicién por
el Banco. B - .

Art. 103 (bis). Los depbsitos sin interés que admitan
los Bancos 4 que se refiere la presente ley, representan
créditos contra los propios Bancos y gozan de. preferen-
cia sobre cualesquiera otros, con excepcién de los cré- o
ditos que se enumeran en el art. 25 de esta ley, de los
billetes emitidos por los Bancos de emisién y de los ho-
nos de Caja emitidos por los ‘Bancos. Refaccionarios,
que disfrutardn de prelacién respecto de dichos. dep6-
sitos. - I o o

Art. 3° Se prorroga hasta el 1g.de Marzo de 1922,
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el plazo sefinlado en el art, 52 de la ley de 13 de Mayo
de 1905 coit respecto @ niievas cotieesioies de Buitcos de
e ision, | ' |

TRANS1IORIO,

L Sectetatin de Haciendn podtd coniceder & los Baue
. gos que no pudieren dar inmedinto eumplimiento d to-
dos lod antetiores preceptos, un plazo prudente que 1o
excederd del 1¢ de Julio de 1909, prra que se ajusten 4
la ley, Al oforgar el plazo relerido, hard constar endley
de log artlculos de la ley son objeto de aplazatmiento.

REVISTAS EXTRANIERAS,

Hp—

RELACIONES ENTHE EL ESTADO Y LOS BANCOS DE EMISION, (1)

(Dela Kewdsln e Eeonondu y Huelendn, de Madrld,)

II1.

El Banco Neerlaudés fué ereado por decreto de 25 de
Marzo de 1814, A cambio del motiopolio de emisibu
liibo de hacer algunos auticipos al Estado, y éste uo
tuvo parte en los beneficios lasta después de la reno-
vacibn del privilegio en 1888, Lin virtud del art, 22 de
la ley de 7 de Abril de 1888, los accionistas percibie-
ron el 574, destindndose un 10% 4 la constitucién del
fonido de reserva, hasta que este fonndo representara un
2524 del capital, |

El beueficio se repartia por mitad hasta el 7% por
debajo de esta proporeidn, los accionistas percibian un
tercio,

La participaciéu en Jos beneficios cesaba si el Esta-
do excedia la cifra de 15.000,000 de florines de papel
moneda. .

La ley de 31 de Diciembre de 1903 redujo del 5 al
3% 26 el primer dividendo de los accionistas, que debe
pagarse siempre necesariamente, aungue haya que acu-
- dir al fondo de reserva, mientras éste no sea inferior 4

un 1524 del capital. Despuésde haber dotado al fondo
de reserva de un 1025, despuésdela atribucién del 2%
4 la Direccidn y al Comisario del Gobierno, los ac-
cionistas perciben !4 y el Hslado los 24 vestantes. El
Estado se reservéel derecho 4 obtener beneficios 4 cada
aumento de capital;la ley de 22 de Diciembre de 1863
le atribuyb el derecho de percibir 1.000,000 de florines
en acciones y de venderlas 4 beneficio suyo; en 1888 se
acordd un anmento del capital de 4.000,000 de florines,
4 condicién de pagar al Estado una prima del 25%. La
ley de 1903 prescribe que, si no sé reuueva el privile-
gio en 1919, se deje 4 los accionistas el montante dela
reserva que existia hasta 31 de Marzo de 1889, y que
el sobrante se divida por mitad con el Estado. '

La ley de 1863 encargd al Banco el servicio de ca-

jero phblico; pero consiguib el ser dispensado de esto”

mediante el pago de 100,000 florines anuales. La ley
de 1888 le impuso la obligacién 4 que se habia subs-
traido; el Banco es responsable de la gestién delante
del Ministro de Hacienda y sus cuentas estdn snjetas 4
la inspeccién de la Corte de Cuentas. Recibe en Rot-
‘terdam y Amsterdam los pagos hiechos 4 cuenta del Te-
soro, paga los cupones de la Deuda y toda cantidad que
le ordeue el Ministro de Hacienda. Si hay que hacer
pagos en Provincias, el Banco debe enviar las sumas
necesarias 4 los funcionarios competentes, Debe facili-
tar el fiincionamiento de la Caja de ahorro postal y de

(1) Véase Er EcoNoasta de Junio 13

otrag iustitttciones andlogas, La ley no oblign expre-
sameite al Baneo & velar pot la preservueitn de la 1o-
nieday peto, en casos urgentes, piede el Estado impo-
nerle clertns obligaciones, Hl Banco, despudy de lu ley
de 1903, 1o estd obligado d hacer al Listado anticipoy
en desctibierto tlene que anticipar hasta Lo conenryen-
cin de 15.000,000 sin interés, como fanza de loy botioy
del ‘Lesoro, Ya no existe papel moneda del Eetado,

Loy anticipoy al Listado oscilan ettre 9 y 12,000,000
de flotines!

(BN MILLARES DY ELORINES,)

Miile I'rle

Venefletos de Jud

AR0Y, lHyguides,  neeloulsing, lh:lf'.ll-u. I piesios
1901=0%2 s 4 ivie s 3.52% 1.880 1.551 a7
1602= 03 varuan 3783 1g4o 172 49.5
1903= 04 varen 4497 2,180 2. 198 B
1994= 08 varsui 3447 1,560 1.y96 39
1905 06. s ainey 3.628 1,600 1.893 id

Ei Batico de Noruega data de 14 de Juunio de 1816,
La ley de 23 de Abril de 1892 determinG por primera
vez sus relaciones con el Lstado. T.o8 accionistas tie-
sen derecho 4 un 696 como primet dividendo, Ia do-
tacibén del foudo de reserva es de un 102, hasta que
esta proporeidn represente el 4024 del capitnl. TLos be-
neficios se reparten pormitad enlre el Hstado y los ac-
cionistas, hasta que éstos (iltimos hayan pereibido un
105} mds abajo de esla proporeibu, el Estado pereibe
las tres cuartas partes.

Il Hmite de la emisién ha sido fijado en un prome-
dio de 24 4 35.000,000 por la ley de rgoo, que intro-
dujo un impuesto del 6% sobre los billetes emitidos que
excedan de dicho limite, con una agravacidn si la emi-
sién suplementaria dura mds de un mes,

El Bauco cuida gratuitamente del servicio de la Caja
del Iistado. ‘l'iene obligacién de comprar todo el oro
que se le presente 4 razén de 2,480 coronas por kilo-
gramo, bajo la deduccién de 1f %6 por los gastos de acu-
Aacion,

| (EN CORONAS.)

Beneficio

Aftos total. Acclonistas, Lstado.
{511 PR 2.18g,000 1,549,000 619,000
1902+ vussnss 1.869,000 1395000 465,000
1903, 0 vt e 1,712,000 1.319,000 287,000
1G0H ... vers 1,553,000 1,240,000 310,000
TGOS +evenvvusess  T1.564,000 1,240,000 310,000

Las relaciones del Bawnco de Portugal con el Hstado
hau sido siempre muy estrechas. Desde el primer afio
(x821) el Banco de Lisboa anticipé 20,000 conlos de reis
para poder emitir papel moneda. El decrelto de 19 de
Noviembre de 1846 reunid el Banco de Lisboa y la Coimn-
panhia Confianca Nacional para hacer de los dos el
Banco de Poriugal. BEn 1905 la Deuda del Hstado us-
cendia 4 53,091.893,804. En el transcurso de 1go7 ha
progresado hasta 54,290 contos. Los beneficios integros
de 1907 - han sido de 2,731 contos y los beneficios liqui-
dos de 1,739, habiendo esta cifra permitido distribuir
& los accionmstas 9% milreis por cada accibn de roo
milreis. FEl capital es de 13,500 contos, con 3,032 con-
tos de reserva, Ll Estado se ha reservado una partici-
pacibn en los beneficios; después de la votacion de di-
versas reservas, los accionistas perciben un dividendo
hasta del 72%¢; mds abajo de esta proporcién hay una
particién igual entre ellos y el Hstado. Por otra parte,
el beuneficio de las cuentas que bajen del 524 se reparte
hasta un 6% por mitad; mds abajo del 625 el Estado lo
percibe todo. El Banco estd encargado del servicio de
la Caja del Estado., .. =~ e -



